




مقدمـة : 

يشهد سوق الاسهم السعودي من حين 
لاخ���ر فرصاً اس���تثمارية مغرية للمس���تثمر 
، ومن���ذ أن وص���ل مؤش���ر س���وق الأس���هم 
السعودية إلى مستويات قياسية في فبراير 
2006، عايشت السوق سلسلة متتابعة من 
التصحيح���ات أعادت المؤش���ر لمس���توياته 
التي كانت س���ائدة في الع���ام 2003. ولعل 
من المناسب التذكير بأن المؤشر أغلق في 
الع���ام الماضي )2008( عند مس���توى 4802 
نقطة، وأغلق مع نهاية الربع الأول من العام 

الحالي )2009( عند مستوى 4809 نقطة.

 وق���د ب���دأت تعام�ل�ات الرب���ع الثاني على 
الايجابي���ة  الس���مة  لتع���زز  إيجابي���ة  أرضي���ة 
للمؤشر للتعاملات في شهر مارس بصورة 
خاصة.  ومما يعزز الثقة بالسوق هو التصاعد 
المتواتر لربحية الشركات المدرجة، ما دفع 
متوس���ط مك���رر الأرباح ليصل لمس���تويات 
جذابة بالفعل، ففي حين كانت قيمة المكرر 
64 ضعفا نهاية العام 2005، وتحس���نت إلى 
16.89 نهاية العام 2006، وصعدت إلى 23.21 
نهاية العام 2007، لتعاود الإنخفاض إلى 9.72 
تقريبا نهاية العام 2008. أما  في نهاية شهر 
م���ارس من العام الحال���ي )2009( فقد تدنت 

إلى حوالى 9.62 مرة. 

ويأتي وصول المؤش���ر الى المستويات 
المبين���ة أع�ل�اه ليكش���ف عن وج���ود فرص 
مواتية مع وصول بعض الاس���هم الى اسعار 
مغري���ة وأن الفرصة مازال���ت امامها لتحرك 
أس���عارها إلى أعلى ولتحس���ين مس���توى 

الأرباح التشغيلية كذلك. 

المتاح���ة،  المعطي���ات  م���ن  وإنطلاق���ا 
تسعى شركة وطن للاس���تثمار للاستفادة 
من الفرص المتاحة للاس���تثمار في س���وق 
الاسهم السعودي الحالية عبر طرح صندوق 
نخيل 1 للاس���هم السعودية لتضع بين أيدي 
عملائها قناة مناسبة للاستثمار في السوق 
المحلي���ة، وه���ي س���وق مرش���حة لتحقيق 

المزيد من الاستقرار في مؤشرات أدائها. 

أعل���ى  ف���ي  للاس���تثمار  وط���ن  تض���ع 
اهتماماته���ا م���ن خ�ل�ال طرحه���ا صن���دوق 
نخيل1، المس���تثمرين الذي���ن يرغبون في 
تنويع اس���تثماراتهم المالية بالدخول في 
الأسهم المحلية للاس���تفادة من أسعارها 
الحالية. و كذلك  الفرصة متاحة للمقيمين 
في المملكة الذي���ن يرغبون بالدخول في 
الس���وق السعودي، حيث يكفيهم صندوق 
نخيل 1 للاس���هم الس���عودية عناء متابعة 

السوق بشكل متواصل.

المميزات : 

يشكل طرح الصندوق في الوقت الحالى 
فرصة مناسبة للمستثمرين على  المدى 
الطويل والمتوسط فهناك عوائد قد يحصل 
عليها المستثمر طويل الاجل من الاشتراك 
في صندوق نخيل 1 والمحافظ الاستثمارية 
المحلية. وبالاضافة لذلك، فإن المناخ العام 

يدعم توقيت إطلاق صندوق نخيل 1.

أظه���ر الاقتص���اد الس���عودي ف���ي فترة 
الأش���هر القليل���ة الماضي���ة ق���وة واضح���ة 
وتأثرمح���دود بالأزمة المالية العالمية، مما 
وفر دعما قويا لنش���اط الس���وق المحلية و 
يمث���ل حافزا كبي���را لع���ودة التركيز على 
الفرص الاس���تثمارية الحالية الس���انحة في 

السوق السعودي.

يتم حاليا تداول الكثير من الأسهم عند 
مرات ربحية منخفضة )دون العش���ر مرات( 
مما يمثل فرصة مواتية للصندوق لش���راء 

أسهم بأسعار مواتية.

ف���ي  بالاس���تثمار  الصن���دوق  س���يهتم 
القطاعات الأقل تأثرا بالازمة المالية الحالية.



هناك العدي���د من الأس���هم والتي بناء 
عل���ى مك���ررات ربحيته���ا الحالي���ة يمثل 
مس���توى توزي���ع الأرب���اح فيه���ا عائ���د مغر 

للصندوق.

س���يقوم الصندوق بالدمج بين شركات 
ذات مع���دلات نمو فوق المتوس���ط وأخرى 
ذات مع���دلات نمو متوس���طة ولكنها ذات 

توزيعات عالية نسبياً.

سيقوم الصندوق، وللحد من المخاطر، 
بتنويع الاستثمارات بين قطاعات مختلفة 

في السوق المحلية.

الاسترتيجية الاستثمارية للصندوق

الرئيسية  الاستثمار  استرتيجية  تتمثل 
للصندوق في النقاط التالية: 

في ظل الظروف الطبيعية وحس���ب ما 
س���يذكر لاحقاً من التوجيهات فإنه س���وف 
يتم اس���تثمار ما لا يقل عن %80 من أصول 
الصندوق في أسهم الشركات السعودية 
المدرجة بما يتوافق مع سياسات الاستثمار 

لهذا الصندوق.

تتم إدارة الصندوق أولاً عن طريق تحديد 
القطاعات التي سوف يتم الاستثمار فيها 
ومن ثم تحديد الشركات. سيتم الاعتماد 
على مجموعة من أدوات التحليل المالي 
مث���ل: القيم���ة الحالية للتدفق���ات المالية 
)DCF(، مع���دل نم���و الأرباح المتوقع، س���عر 
الس���هم /ربح الس���هم )P/E(، سعر السهم 
 Profit( هامش الربح ،)P/BV( القيمة الدفتري���ة

.)ROE( الربح/حقوق المساهمين ،)Margin

يستثمر الصندوق ، حسب ما هو متاح، 
ف���ي أس���هم ش���ركات يت���م تداوله���ا في 
بورصات ثانوية أخرى ، أو أي أسهم شركات 

سعودية يتم تداولها في بورصات عالمية.

قد يس���تثمر الصندوق م���ن وقت لآخر 
بع���ض أصول���ه ف���ي أدوات أس���واق النقد 
مث���ل الودائ���ع أو صنادي���ق أس���واق النقد 
وذلك لدف���ع قيمة الاس���تردادات متى ما 
اس���تحقت وللتخفيف من اثر أي انخفاض                  
متوق���ع للس���وق بم���ا لايتج���اوز %10 من 

قيمة اصول الصندوق.

أيضاً، قد يس���تثمر الصندوق في أدوات 
دين، مث���ل الس���ندات لش���ركات محلية 
أو مؤسس���ات ش���به حكومية في الدول 
العربي���ة وذل���ك للوص���ول إل���ى قطاعات 
اس���تثمارية ف���ي الس���عودية والت���ي قد 
يتع���ذر الوصول إليها مباش���رة عن طريق 
الصن���دوق بما لا يتج���اوز %10 م���ن قيمة 
اصول الصندوق، لا يس���تثمر الصندوق في 

شركات غير مدرجة.

يقوم مدير الصندوق، وحسب تقديره، 
بالاس���تثمار في الش���ركات التي تتسم 
المبدع���ة  المنتج���ات  الحس���نة،  ب���الإدارة 
وقدرة الش���ركات على التوسع و قدرتها 
على الاستحواذ على شركات أخرى مما 
يعطيها ميزة تنافسية في السوق. كما 
تتسم إس���تراتيجية الصندوق بالإقتناصية 
حيث س���يقوم مدير الصندوق بالاستثمار 
ف���ي أي ش���ركة عندم���ا يعتق���د بجدوى 
الاس���تثمار به���ا. مم���ا يعن���ي الس���عي 
لاقتناص الفرص التي قد تسنح للصندوق 

من وقت لأخر.

قد يضطر مدير الصندوق الى الأقتراض  
ويت���م الأقتراض بم���ا لايزيد ع���ن %10 من 
قيمة اصول الصندوق. ويمكن للصندوق 
الأستثمار في صناديق اخرى بما لايزيد عن 

%10 من قيمة اصول الصندوق.



الرئيسية المخاطر 

: الصندوق  في  للاستثمار 

يج���ب أن يراعي المس���تثمرون عوامل 
المخاط���رة في الوقت الذي يبذل فيه مدير 
الصن���دوق كل جهده من أج���ل الإفصاح عن 
كافة المخاطر المحتملة ومنها : مخاطر 
السوق ، مخاطر السيولة ، مخاطر الائتمان 
، مخاطر المصدر كتغير القيمة الس���وقية 
للش���ركة نتيجة التعرض للخسارة والذي 
يؤدي إلى تدهور الملاءة المالية للش���ركة 

المصدرة.

لا يشكل الوارد أعلاه قائمة شاملة بكل 
المس���تثمرين  وننصح  الاس���تثمار  مخاطر 
فيما  مس���تقلين  مستشارين  باستشارة 
يتعل���ق بالمخاطر القانوني���ة والتنظيمية 
والضريبية ومخاط���ر الأعمال التي ينطوي 

عليها الاستثمار في الصندوق .

 : الاشتراك  خطوات 

فتح حس���اب اس���تثماري   •
لدى وطن للاستثمار .

• تعبئ���ة نموذج الاش���تراك الخاص 
بصندوق نخيل 1 

• الاطلاع على الش���روط والاح���كام الخاصة 
بصندوق نخيل 1

• تحويل مبلغ الاشتراك من حساب العميل 
الجاري الى حسابه الاس���تثماري في وطن 

للاستثمار. 

الصندوق: مدير 

للاستثمار وطن  شركة 

تزاول شركة وطن للاستثمار وأعمال الأوراق 
المالية نش���اطها بترخيص من هيئة السوق 
المالية، وهي ش���ركة س���عودية مساهمة 
تأسس���ت في عام 2007 م���ن قبل مجموعة 
من رجال أعمال سعوديين والمهنيين برأس 
مال مصرح به مقداره 270 مليون ريال، وهي 

شركة استثمار متكاملة .

وتسعى “وطن للاس���تثمار” الى تحقيق 
الجودة والكفاءة المهنية في جميع خدماتها 

وهي اساس تعاملاتها.

ومن هذا المنطلق فقد ش���كلت مجلس 
إدارة لصندوق نخيل 1 على اس���اس الكفاءة 
الس���وق  هيئ���ة  م���ن  ومعتم���د  والمهني���ة 

المالية: 

* د. إحس���ان علي بوحليق���ة رئيس مجلس 
الإدارة وكبير التنفيذيين 

* د. عمرو إبراهيم رجب ) مستقل
غير تنفيذي (

مس���تقل                     ( قظي���ع  آل  ناص���ر   س���الم  د.   *
غير تنفيذي (

* علي الشعش���اع – نائب الرئيس للش���ئون 
المالية والإدارية 

لرئي���س  * أش���رف المزع���ل – نائ���ب ا
لإدارة الأص���ول

لدي���ن منظ���ور – مدي���ر أعلى  * ش���رف ا
للش���ئون المالي���ة



ب���ادارة  تقوم ش���ركة وطن للاس���تثمار 
الصن���دوق بش���كل ع���ام فيما تق���وم إدارة 
الأصول والثروات بش���ركة وطن للاس���تثمار 
بالإش���راف المباش���ر على الصندوق برئاسة 
نائب الرئيس لإدارة الأصول *  أشرف المزعل، 
والس���يد أش���رف خريج جامع���ة الملك فهد 
 12 خب���رة  ويمتل���ك  والمع���ادن،  للبت���رول 
س���نة في مجال إدارة المحاف���ظ والصناديق 

الاستثمارية ومن اهم خبراته : 

* ادارة المحافظ الاستثمارية الخاصة . 
* ادارة الصناديق الاستثمارية . 

* ادارة فريق من مداراء الصناديق الاستثمارية.
* مدي���ر ادارة المحاف���ظ الخاص���ة في البنك  

السعودي الفرنسي .
مدي���ر المحافظ الخاصة و صناديق الاس���هم 

السعودية في بنك الرياض .

وق���د حق���ق حج���م الاص���ول اب���ان ادارت���ه 
لصناديق الاس���تثمار والمحافظ الاستثمارية 
ما يرب���و على 37 ملي���ار ريال حص���د خلالها 
أح���د تل���ك الصناديق عل���ى ع���دة جوائز من 
لجن���ة المنتج���ات الاس���تثمارية وهي لجنة 
تقي���م الصناديق الاس���تثمارية ف���ي البنوك 
السعودية. ففي عام 2005 م حقق الصندوق 
ثلاث���ة جوائز وكذلك في ع���ام 2004 م حقق 
جائزتين على مس���توى صناديق الاستثمار 

السعودية .






